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Seat No.: __________                                                Enrolment No._____________ 
   

GUJARAT TECHNOLOGICAL UNIVERSITY 
Diploma Semester –IV Regular/Remedial Examination May - 2011 

Subject code: 345403         Subject Name: Financial Accounting III 
Date: 08/06/2011                Time:  02.30 pm – 05.00 pm 

                         Total Marks: 70 

Instructions: 
1. Attempt all questions.  

2. Make suitable assumptions wherever necessary. 

3. Figures to the right indicate full marks. 

4. English version is Authentic 

 

Q.1 The following balances were recorded in the books of ABC o. Ltd. On 31st 

March 2009.           14

   

Debit Balance  Rs.  Credit Balance  Rs. 

Calls in arrears  7.5% Prfe. Share Capital 1,00,000 

(Equity Share)    10,000 Equity Share Capital 2,00,000 

Opening Stock    33,300 Share Forfeiture A/C       4,500 

Purchase 1,06,500 Share Premium     16,500 

Land & Building 1,70,000 Capital reserve     55,000 

Plant& Machinery 1,15,000 General reserve     90,000 

Preliminary Expenses      6,000 Provident Fund      13,000 

Furniture     32,000 5% Debenture Mortgage     50,000 

Investment 1,65,000 Sales 2,60,000 

Loose Tools    12,000 Creditors     33,000 

Debtors    66,000 P & L Account        5,500 

Productive Wages    35,200 Bank Loan       25,400 

Deb.Red.Fund 

Investment 

   20,000 Public Deposit       14,600 

Salaries    57,000 Income form Investments          9,500 

Rent & Taxes    20,000 Deb. Red. Fund        20,000 

Director”s Fees      3,500 Reserve for Bed Debts          3,000 

Postage & Telegram      6,500    

Provident Fund 

Contribution 

     2,500   

Cash & Bank Balance    10,800   

Income Tax    28,000 

9,00,000 

----------

---------- 

 _________ 

9,00,000 

---------------- 

 

 You are required to prepare Profit and Loss Account  and Profit and Loss 

Appropriation Account  for the year ended on 31
st
 March 2009 and the Balance Sheet 

on that date after taking in to account the following additional information : 

1. The stock on 31-3-2009 was Rs. 95,400. 

2. Provided 5% reserve for Bad Debts on Debtors. 

3. Prepaid Rent amounted to Rs. 2,000. 

4. Provide Depreciation on Plant & Machinery at 2%, on furniture at 
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 5% and on Land & Building at 4%. 

5. Outstanding Expenses : Productive Wages Rs. 2,500: Salaries Rs.    

            3,000 and Rates & Taxes Rs. 1,500. 

6. Transfer Rs. 25,000 to General Reserve. 

7. The Directors of co. recommended 7.5% Dividend on Pref. Share 

 Capital and 10% on Equity Share Capital. 

8. The Authorised Capital of the Co. amount to Rs. 5,00,000. 
 

Q.2    

 (a) Aaradhna Ltd. has 1,000 6% Redeemable Preference Shares of Rs. 

100 each fully paid. The profit and Loss Account showed a credit 

balance of Rs. 70,000. The company decided to redeem the 

Preference Shares and for this purpose, the company issued 400 

Equity Shares of Rs. 100 each. These were fully subscribes and the 

full amount was received. The redemption was duly carried out.  

Pass necessary journal entries. 

07 

 (b) Discuss Accounting Standard Board Of India 07 

  OR  

 (b) Discuss Types of Underwriting Agreement 07 

Q.3    

  On 1-1-2009 Tathagat Ltd. Offered 1,000 Shares of Rs.100 each to 

the public, payable as under : 

     On Application      Rs. 20 Per Share 

     On Allotment         Rs. 25 Per Share 

     On First Call          Rs. 30 Per Share 

     On Second Call     Rs. 25 Per Share 

      

By 15
th
 February application were received for 900 shares. 

Allotment was made on 1
st
  March and all sums due on allotment 

were received on 15
th
 March. First Call was made on 15

th
 May and 

the money due was received in full by 1
st
 June. Second Call was 

made on 15
th
 June and the call money due was received in full with 

the exception of 100 shares. 

Journalise the above transactions. 

 

14 

    

  OR  

Q.3  The following balance appeared in the books of a company as on 

December 31, 2009: 12% Morgage Debentures Rs. 10,00,000 of Rs. 

100 each; Sinking Fund for redemption of debentures Rs. 10,42,000; 

Investments ; Rs. 5,00,000 10% Government Loan purchased at par; 

Rs. 5,60,000 9% Government Paper purchased for Rs. 5,42,000. 

           On February 28,2010 the investments were sold at Rs. 110 

and Rs. 99 respectively, and debentures were paid off at Rs. 103 

together with accured interest. The interest on debentures had been 

paid upto December 31,2009. 

          Write up the Ledger Accounts concerned. 

14 

    

    

Q.4  Shivshankar Co. Ltd. Was formed on 1
st
 January, 2009 with an 

uthorized  capital of Rs. 5,00,000 divided into 2,000 6% 

Cumulative Preference shares of Rs. 100 each and 3,000 Equity 

shares of Rs. 100 each to acquire the concern of M/s. Shivshankar. 

14 
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The balance Sheet of the firm was as under on that day.                              

Balance Sheet 

  Liabilities                         Rs.             Assets                             Rs.  

  Capital :                                               Land & Building           50,000 

Shiv          1,50,000                             Plant & Machinery        70,000 

Shankar    1,00,000      2,50,000         Furniture & Fittings      10,000  

                 -----------                            Patents                           30,000                                             

Reserve Fund                  30,000         Stock                             80,000 

Creditors                         20,000         Debtors       50,000 

                                                            Less: B.D. 

                                                            Reserve         1,000        49,000 

                                                                              ----------- 

                                                            Cash & Bank Balance    11,000 

                                    -------------                                          ----------- 

                                    3,00,000                                              3,00,000  

                                    ------------                                            ----------- 

             The company agreed to pay the Purchase price in 2,000 

Equity Shares of Rs. 100 each fully paid and 12,00 preference 

Shares of Rs. 100 each. The balance of both kind of shares was 

issued to the public and paid for by them with the exception of 100 

shares on which Rs. 30 per share was not paid. These shares were 

subsequently forfeited and reissued to Mr. A at Rs. 90 per share as 

fully paid. 

             Give journal entries to record the above transaction and 

prepare the Balance Sheet of the Company.  

 

 

  OR  

Q. 4  A Limited makes a public issue of 1,00,000 Equity Shares of Rs. 10 

each at a discount of Rs. 1 per share, payable as follows: 

On Application and Allotment        Rs.  3 

On First Call                                    Rs.  4 

On Second Call                               Rs.  2 

              Sunil holding 1,000 shares does not pay the second call. His 

shares are forfeited. Out of these forfeited shares 500 shares are 

reissued as fully paid up @ Rs. 5.00 per share. 

              Set out the necessary journal entries. Also prepare Share 

Capital Account and Forfeited Shares Account. 

 

14 

    

    

Q.5  Exports Ltd., incorporated on 1
st
 January 2009 issued a prospectus 

inviting application for 5,00,000 equity shares of Rs. 10 each at 

premium of 10 percent. 

The whole issue was fully underwritten by A, B, C and D as follows: 

 

A : 2,00,000   Share           B : 1,50,000  Share 

C : 1,00,000    Share          D : 50,000     Share 

 

Application were received for 4,50,000 shares of which marked 

applications were as follows : 

A : 2,20,000 shares                                  B : 90,000 shares 

C : 1,10,000 shares                                  D : 10,000 shares 

It was agreed that underwriters be paid commission at 5% on the 

14 
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issue price. 

You are required. 

(a) to find out the liabilities if individual underwriters and 

(b) to give necessary journal entries in the books of the 

company. 

 

  OR  

Q.5  Tirthankar Ltd. Was formed on 1
st
 January, 2009 with an authorized 

capital of Rs. 1,00,000 divided into 1,000 Equity shares of Rs. 100 

each to acquire the business M/s. Rajesh and Sanjay. The balance 

Sheet of the firm as on 31
st
 December, 2009 was as under. 

14 

  Balance Sheet  

  Liabilities                            Rs.             Assets                            Rs.  

  Capital :                                              Land & Building           48,000 

Rajesh       60,000                               Plant & Machinery        20,000 

Sanjay       44,000                               Stock                             24,000 

                 ---------        1,04,000        Debtors                          23,200 

5% Mortgage Loan            3,000       Bills Receivable               6,400  

Bills Payable                      7,000       Investments                      4,800 

                                                           Bank Balance                   9,600 

                                   --------------                                        ------------ 

                                    1,36,000                                             1,36,000  

                                  --------------                                         ------------ 

The terms of purchase were as follows : 

1. Land & Building and Stock were taken over at Rs. 50,000 

and Rs. 20,000 respectively and the remaning assets were 

taken at book values. 

2. The goodwill of the firm to be valued at Rs. 10,000. 

3. The firm to discharge 5% Mortgage loan and remining 

liabilities to be taken over by the company. 

4. The purchase price was to be satisfied by an issue of 500 

Equity Shares of Rs. 100 each fully paid at a premium of 

20% . Debentures of Rs. 50,000 and the balance in cash. 

 

The balance of Equity Shares were issued to the public at a 

premium of 20 per cent which were fully subscribed. The 

amount due is received in full with the exception of the final call 

of Rs. 30 on 50 Equity Shares. These shares were forfeited and 

reissued at a discount of  20 per cent. The balance of Forfieted 

Shares Account was set apart and was invested in Government 

securities for the purpose of redemption of debentures. 

Prepare the Balance Sheet     
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;}RGF;}RGF;}RGF;}RGF: 
1. TDFD 5FTDFD 5FTDFD 5FTDFD 5F\\\\R 5||`GMGF HJFA OZHLIFT K[R 5||`GMGF HJFA OZHLIFT K[R 5||`GMGF HJFA OZHLIFT K[R 5||`GMGF HJFA OZHLIFT K[.  
2. H~Z H6FI tIFH~Z H6FI tIFH~Z H6FI tIFH~Z H6FI tIF\\\\ IYFIMuI WFZ6FVM AF IYFIMuI WFZ6FVM AF IYFIMuI WFZ6FVM AF IYFIMuI WFZ6FVM AF\\\\WJWJWJWJLLLL. 
3. HD6HD6HD6HD6L AFH] NX¶FJ{, VFL AFH] NX¶FJ{, VFL AFH] NX¶FJ{, VFL AFH] NX¶FJ{, VF\\\\S0F 5||`GMS0F 5||`GMS0F 5||`GMS0F 5||`GMGF 5}ZF U]6 NX¶FJ[ K[GF 5}ZF U]6 NX¶FJ[ K[GF 5}ZF U]6 NX¶FJ[ K[GF 5}ZF U]6 NX¶FJ[ K[. 
4. VVVV\\\\U|[HL 5+ VFWFZE}T U6FX[PU|[HL 5+ VFWFZE}T U6FX[PU|[HL 5+ VFWFZE}T U6FX[PU|[HL 5+ VFWFZE}T U6FX[P 

 

Q.1     ABC �લ. ના ચોપડ � 31-03-2009 ના રોજની બાક�ઓ નીચે �જબ ુ

હતી. 

�� 

     ઉધારબાક�ઓ              !.      જમાબાક�ઓ                !. 
 

___________________________________________________ 

બાક� હ$તા                       7.5% (ે. શેર�ડૂ�       1,00,000 

ઇ-.વટ� શેરના        10,000   ઇ-.વટ� શેર�ડૂ�          2,00,000 

શ!આતનો 2ટોક      33,300   શેરજ$તી ખા4               ુ 4,500 

ખર�દ�              1,06,500   શેર(ીિમયમ                16,500 

જમીન અને મકાન  1,70,000   �ડૂ�અનામત               55,000 

સાચંા અને ય=ંો     1,15,000   સામા>ય અનામત          90,000 

(ાથિમક ખચા@          6,000   (ોિવA>ટફડ                ં 13,000 

ફિનCચર               32,000    5% ના ગીરો EડબFચર      50,000 

રોકાણો              1,65,700    વેચાણ                  2,60,000 

Hટા ંઓIરો          12,000     લેણદારો                  33,000 

દવાદારો              � 66,000     નફાJકસાન ખા4 ં         ુ ુ 5,500 

ઉKપાદક મLર�        ૂ 35,200    બFકલોન                   25,400 

EડબFચર પરતિનિધ                Iહરથાપણ                � 14,600  

રોકાણો                20,000    રોકાણોની આવક           9,500 

પગાર                 57,000    EડબFચર પરતિનિધ        20,000 

ભાN ંકર અને વેરા     ુ 20,000    ઘાલખાધ અનામત        3,000 

Eડરકટરોની ફ�           � 3,500 

તાર-Pપાલ ખચ@         6,500 

(ોિવA>ટફડ ફાળો        ં 2,500 

રોકડ તથા બFકિસલક    10,800 

આવકવેરો               28,000 

                      ------------                       ------------ 

                      9,00,000                         9,00,000 

                     -------------                     ------------- 
 

31-03-2009 ના રોજ Sરૂા થતા વષ@J ંનફાJકસાન ખા4 ંુ ુ ,ુ 
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નફાJકસાન ફાળવણી ખા4 ંતથા તે EદવસJ ંપાUં સરવૈW ંતૈયાર કરોુ ુ ુ ુુ . 

1.  31-03-2009 ના રોજ 2ટોક !. 95,400 છે. 

2.   દવાદારો પર � 5% લેખે ઘાલખાધ અનામત રાખો. 

3.   અગાઉથી Yકૂવેલ ભાN ં!ુ . 2,000 છે. 

4.   ફિનCચર પર 5% લેખે સાચંા અને ય=ંો પર 2% લેખે અને                

જમીન અને મકાન પર 4% લેખે ઘસારો કાપો. 

5.    ખચ@ના બાક� દવા ં� : ઉKપાદક મLર� !ૂ . 2,500, પગાર !. 

3,000 અને કરવેરા ં! 1,500.   

6.    સામા>ય અનામત ખાતે !. 25,000 લઈ Iઓ. 

7.    સચંાલકોએ (ેફરંસ શેર�ડૂ� પર 7.5% લેખે અને ઇ-.વટ� 

શેર�ડૂ� પર 10 % લેખે Eડિવડડંની ભલામણ કરલ છે� . 

8.    કંપનીની સ]ાવાર થાપણ !. 5,00,000 ની છે. 
  
 

Q.2    

 (a) આરાધના �લ. !. 100 નો એક એવા 6% ના 1,000 Eરડ�મેબલ 

(ેફરંસ શેર બહાર પાડયા હતા. કંપનીના ચોપડ નફાJકસાન ખાતે !� ુ . 

70,000 ની જમાબાક� હતી. કંપનીએ આ શેરના નાણા ંપરત કરવાનો 

િનણ@ય કય^. તે હ4 માટ !� ુ � . 100 નો એક એવા 400 ઇ-.વટ� શેર 

બહાર પાડયા. બાક�ની રકમ નફાJકસાન ખાતેથી ઉપયોગમા ંલેવામા ંુ

આવી. આમન_ધ લખો.  

07 

 (b) ચચા@ કરો * ભારતીય Eહસાબી ધોરણોJ ં2વ!પુ . 07 

  OR  

 (b) બાયંધર� કરારના (કારો િવશે લખો. 07 

       

Q.3     1-1-2009 ના રોજ તથાગત �લ. !. 100 નો એક એવા 1,000 

ઇ-.વટ� શેર બહાર પાડયા. નાણા ંનીચે �જબ ભરવાના હતા ંુ : 
 

અર` સાથે   !. 20              (થમ હપતો    !. 30 

મLંર� સાથે   !ૂ . 25               બીજો હપતો    !. 25 
 

તાર�ખ 15મી ફaઆર� bધીમા ં� ુ ુ 900 શેર માટ અર`ઓ મળ� હતી� . 

તા. 1લી માચ@ના રોજ બધા શેર મLંર કરવામા ંઆcયા અને ૂ 15મી 

માચ@ bધીમા ંમLંર�ના નાણા ંમળ� ગયાુ ૂ . 15મે મે ના રોજ હપતો 

મગંાવવામા ંઆcયો. 1લી Lનના રોજ SરૂSરૂો મળ� ગયોૂ � .15મે Lનના ૂ

રોજ બીજો હપતો મગંાવવામા ંઆcયો. 1લી ઓગ2ટના રોજ 100 શેર 

પર બીI હપતા િસવાય બાક�ના બધા શેર હપતાના નાણા ંમળ� 

ગયા. 

14 
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આમન_ધ લખો. 
 

  OR  

     Q.3     એક કંપનીના ચોપડામા ંતા. 31 Eડસેdબર, 2009 ના રોજ નીચેની 

બાક�ઓ હતી. 
 

12% ના મોટ@ ગેજ EડબFચરો !. 10,00,000 ના !. 100 લેખે : EડબFચરો 

પાછા ખFચી લેવા માટ િસકeગ ફડના રોકાણો !� ં . 10,42,000. f પૈક� 

!. 5,00,000 ની ભાવોભાવ ખર�દલી � 4% ની ગવમgટ લોન; !. 

5,60,000 ના ંગવમgટ પેપર !. 5,42,000 મા ંખર�દલા� . 

28 મી ફaઆર�� ુ , 2010 ને Eદવસે રોકાણો અJiમે !ુ . 110 અને !. 99 

ના ભાવે વેjયા ંઅને EડબFચરો !. 102 લેખે બાક� cયાજ સાથે Yકૂવી 

દ�ધા.ં EડબFચરો પરJ ંcયાજ Eડસેdબર ુ 31, 2009 bધી YકૂcW ંછેુ ુ . 
 

જkર� ખાતા ંતૈયાર કરોુ . 

 

14 

     Q.4     1લી I>Wઆર�ુ , 2009ના રોજ િશવશકંર �લ.!. 5,00,000 ની 

સ]ાવાર થાપણ ક f !� . 100 નો એક એવા 2,000 6% ના 

ldWુ લેુEટવ (ેફરંસ શેર તથા !. 100 નો એક એવા 3,000 ઇ-.વટ� 

શેરની બનેલી છે.મેસસ@ િશવશકંરની પેઢ�નો ધધંો ખર�દવા માટ �

2થાપવામા ંઆવી, fJ ંપાUં સરવૈW ંનીચે �જબ હ4 ંુ ુ ુ ુુ  

 પાUં સરવૈW ંુ  ુ

દવા ં                      !           િમલકતો                   !� . 

___________________________________________________ 

િશવની �ડૂ�          1,50,000    જમીન અને મકાન     50,000 

શકંરની �ડૂ�         1,00,000     $લાટં અને ય=ંો       70,000 

અનામત ભડંોળ        30,000     ફિનCચર અને EફEટnoસ  10,000 

લેણદારો                20,000     પેટંટસ                30,000 

                                      2ટોક                  80,000 

                                      દવાદારો � 50,000 

                                      બાદ: ઘા.અ. 

                                                 1,000      49,000 

                                                --------- 

                                       રોકડ અને બFકિસલક 11,000 

                  --------------                        ------------- 

                    3,00,000                             3,00,000 

                 ---------------                        ------------ 

14 
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              કંપની તરફથી પેઢ�ને ધધંાની િમલકતો તેમ જ દવાના ં�

અવેજ પેટ !� . 100 નો એક એવા 2,000 ઇ-.વટ� શેર તથા ! 100 નો 

એક એવા 1200 (ેફરંસ શેર SરૂSરૂા ભરપાઇ થયે� લ આપવામા ં

આcયા. જયાર બાક�ના બધા જ શેર Iહર જનતા માટ બહાર � � �

પાડવામા ંઆcયા. બધા જ શેર ભરાઇ ગયા, ફકત 100 ઇકિવટ� શેર 

પર શેરદ�ઠ !. 30 િસવાય બધી જ રકમ SરૂSરૂ� મળ� ગઇ� . 

                  જkર� આમન_ધ લખી કંપનીJ ંશ!આતJ ંપાUં ુ ુુ ુ

સરવૈW ંતૈયાર કરોુ . 
  OR  

Q-4  A �લ. ! 10 નો એક એવા 1,00,000 ઇકિવટ� શેર !. 1 ના વટાવથી 

બહાર પાડ છે� . તે રકમ નીચે �જબ Yકૂવવાની હતીુ . 
 

અર` અને મLંર� સાથે      !ૂ . 3 

(થમ હ$તા સાથે            !. 4 

છેqલા હ$તા સાથે            !. 2 

1,000 શેર ધરાવનાર bિનલ છેqલો હપતો ભર� શકતા નથીુ . તેમના 

શેર જ$ત કરવામા ંઆવે છે.આમાથંી 500 શેર !. 5 ની Eકnમતે 

SરૂSરૂા ભરપાઇ થયેલા તર�ક બહાર પાડવામા ંઆવે છે� � . 

જkર� આમન_ધ લખો અને શેર�ડૂ� ખા4 ંતથા શેરજ$તી ખા4 ંતૈયાર ુ ુ ુ

કરો. 
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Q-5  એrપોટ@સ �લ. !. 10 નો એક એવા 5,00,000 ઇ-.વટ� શેર 10% 

(ીિમયમે બહાર પાડ છે� . SરૂSરૂ� રકમ sગે શેર વેચાણની બાહંધર� � �

A,  B,  C અને D એ નીચે �જબ આપીુ . 
 

A : 2,00,000  શેર         B : 1,50,000  શેર 

C : 1,00,000   શેર         D : 50,000   શેર 

કંપનીને 4,50,000 શેર માટ અર`ઓ મળ�� .f પૈક� િનશાનીવાળ� 

અર`ઓ નીચે �જબ હતીુ  

 

A : 2,20,000  શેર         B :  90,000  શેર 

C : 1,10,000   શેર         D :  10,000   શેર 

બાયંધર� દલાલોને 5% ટકા કિમશન આપવાJ છેુ . ઉપરની િવગતો 

પરથી 

(a)  દરક બાયંધર� દલાલની જવાબદાર� નt� કરવાની છે અને�  

(b)  કંપનીના ચોપડ જkર� આમન_ધ લખો� ુ . 
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  OR  

Q-5  મેસસ@ રાfશ અને સં̀ વનો ધધંો ખર�દવા માટ તીથuકર �લ !� . 100 

નો એક એવા 1,000 ઇ-.વટ� શેરમા ંવહચાયેલી !v . 1,00,000 ની 

સ]ાવાર �ડૂ�થી 2થાપવામા ંઆવી. 31 Eડસેdબર, 2009 ના રોજ 

તેમJ ંપાUં સરવૈW નીચે �જબ હ4ુ ુ ુ ુુ . 

પાUં સરવૈWુ  ુ

દવા ં                      !    �        િમલકતો                   !. 

___________________________________________________ 

�ડૂ� :                               જમીન અને મકાન     48,,000 

રાfશ 60,000                      $લાટં અને ય=ંો       20,000 

સં̀ વ 44,000       1,04,000     2ટોક                  24,000 

      -----------                    દવાદારો              � 23,200        

wીમતી રાfશની લોન   3,000     લેણીxડં�                ૂ 6,400 

લેણદારો                22,000     રોકાણ                  4,800 

                                      રોકડ અને બFકિસલક    9,600 

                  --------------                        ------------- 

                    1,36,000                           1,36,000 

                  --------------                       -------------- 

નીચેની શરતે ધધંો ખર�દવામા ંઆcયો. 

    1.    જમીન અને મકાન તથા 2ટોક અJiમે !ુ . 50,000 તથા !. 

20,000 ની Eકnમતે લેવા, જયાર બાક�ની િમલકતો ચોપડ દશા@વેલ � �

Eકnમતે લેવી. 

2. પેઢ�ની પાઘડ�ની Eકnમત !. 10,000 yકવી. 

3. પેઢ�એ wીમતી રાfશની લોન Yકૂવવી અને કંપનીએ બી` 

જવાબદાર� લઇ લેવી. 

4. પેઢ�ની ખર�દ Eકnમત પેટ !� . 100 નો એક એવા 500 ઇ-.વટ� 

શેર 20% (ીિમયમથી, !. 50,000 ની Eકnમતના Eરડ�મેબલ 

EડબFચર અને બાક�ની રોકડ આપવી. 

કંપનીએ બાક�ના ઇ-.વટ� શેર Iહર જનતા માટ � � 20% ના 

(ીિમયમે બહાર પડયા અને બધા જ શેર ભરપાઇ થયા. ફકત 50 

ઇ-.વટ� શેર પર !. 30 લેખે છેqલા હ$તા િસવાય બધી જ રકમ 

SરૂSરૂ� ભરપાઇ થઇ ગઇ� . આ શેર જ$ત કરવામા ંઆcયા અને 

20% ના વટાવે SરૂSરૂા ભરપાઇ થયેલ લેખે ફર�થી બહાર �

પાડવામા ંઆcયા.પાUં સરવૈW તૈયાર કરોુ ુ .                                                                           
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